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SOJA

Noviembre 2023 CBOT USS 503,04/tn subas de USS 2,2/tn

Cierre con subas para los productos del complejo sojero en la primera jornada de
operaciones de la semana en el CBOT, con fondos incrementando posiciones largas en el

caso del poroto en cerca de 6.000 contratos.

El clima que ha sido el principal catalizador de los precios sufrié una mejora en lo que a
lluvias se refiere, favoreciendo durante el fin de semana, las Planicies y el Midwest,
esperando que estas lluvias continden durante la semana con mayores precipitaciones
para el sur de las planicies. Las temperaturas se normalizan para esta temporada del

ano y continuaran de esa manera en los préximos 6-10 dias.

Los mercados se centraran en el informe de cosechas WASDE del USDA de mafana, que
proporcionara nuestra mejor vision hasta la fecha del tamafio de las cosechas de este

ano, con importantes implicaciones para el mercado.

La atencidén de mafana estara en las estimaciones de produccién agricola del USDA aqui
en los Estados Unidos, pero pronto la atencidon se desplazara al sur del ecuador, a

Argentina y Brasil.

Los privados calculan en promedio una reduccidon en la produccién de EEUU que pasaria

de 114,45 a 113,14 millones de toneladas.

AgRural prevé un aumento del 3% en la superficie plantada con soja en Brasil el proximo
ano que alcanzaria 45,4 millones de hectdreas, con una producciéon récord de 164

millones de toneladas.

MAIZ

Diciembre 2023 CBOT USS 191,23/tn, subas de USS 0,41/tn
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El maiz cierra con leves subas en el CBOT, con fondos reduciendo posiciones largas en

cerca de 2.000 contratos.

El mercado esta a la espera de la actualizacion que brindara el USDA el dia de mafiana,

con su reporte de oferta y demanda.

Para maiz, los analistas anticipan una reduccion a los rendimientos/produccion de EUA,
la cual pueda ser contrarrestada en parte por un recorte a la demanda, para mantener
los inventarios finales cerca/por encima de los 53.34 millones de toneladas, cerca de los

mas altos de los ultimos 5 afios y mas de 45% por encima del ciclo previo.

Los privados en promedio esperan un ajuste de la cosecha estadounidense de 383,83 a

381,22 millones de toneladas.
A nivel global, no se anticipan mayores cambios para este reporte.

La consultora privada AgRural estimd que la cosecha brasilefia de maiz de segunda
cosecha estaba completa en un 93% hasta el 7 de septiembre, cinco puntos mas que en
la semana previa, pero detras de la cosecha del afio pasado, que estaba completa a esta

altura de la temporada pasada.

La siembra de maiz de primera cosecha para 2023/24 alcanzé el 17%, en linea con el afio
pasado, y, segun se informa, también ha comenzado la siembra de soja en algunas

areas.

TRIGO

Diciembre 2023 CBOT USS 214,78/tn, bajas de USS 4,13/tn

Bajas para el trigo con fondos incrementando posiciones cortas en cerca de 6.000

contratos.

Las noticias de direccién se mantienen limitadas y ni los operadores, ni los fondos

encuentran razones suficientes para entrar a comprar, siendo que los precios del fisico
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en el mercado mundial se mantienen deprimidos, dominados por la fuerte oferta de
trigo ruso y con expectativas de produccién de Rusia que cada dia se hacen mas

grandes.

De otro lado, la demanda de trigo estadounidense se mantiene escasa, por debajo de la

proyeccion del USDA.

EUA recibe lluvias en el centro del pais, lo cual es beneficioso para el trigo de invierno

gue se estd sembrando y se aflade al sentimiento bajista que domina los mercados.

Mafana se publica el reporte de oferta y demanda, del cual no se esperan muchas

sorpresas para los trigos.

SovEcon estimd las exportaciones rusas de cereales de septiembre en 5,7 millones de
toneladas, frente a 6,1 millones de toneladas en agosto, con trigo en 4,9 millones de

toneladas frente a 5,3 MMT el mes pasado.



